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Razvoj finansijskih trzista kroz istoriju

Finansijska trzista dozivljavaju izuzetno snazan razvoj u poslednjih
dvadesetak godina. Na to utice veliki broj faktora, kao Sto su: globalizacija svetske
privrede 1 stvaranje jedinstvenog (globalnog) svetskog trzista, tokovi deregulacije
finansijskih sistema u najrazvijenijim zemljama, razvoj novih oblika finansijskih
instrumenata, povecanje sigurnosti 1 zaStite interesa svih ucesnika, razvoj
informacione 1 telekomunikacione tehnologije, razvoj nauke, itd. Savremena
finansijska trziSta nemaju mnogo slicnosti sa finansijskim trziStima sa pocetka ili
sredine XX-0g veka.

Tesko je dati taCan odgovor na pitanje kada istorijski nastaju finansijska
trziSta. Odgovor na to pitanje bi verovatno bio tesno povezan sa njegovim
definisanjem, odnosno shvatanjem Sta pod tim pojmom podrazumevamo. Ukoliko
finansijsko trziSte shvatimo u najSirem moguéem smislu, kao mesto susretanja
ponude i traznje bilo koje finansijske aktive, nastanak i razvoj finansijskog trzista se
moze poklopiti sa nastankom i razvojem novca. Ljudi su od najstarijih vremena
koristili razli¢ite predmete kao mere vrednosti i1 sredstva placanja, Sto predstavlja dve
najznacajnije uloge novca. Njegov razvoj je bio neophodan kako bi se eliminisali
razli¢iti problemi koje je izazivala naturalna razmena jedne robe za neku drugu (ovo
je posebno bilo izrazeno u sluc¢aju kada jedan od ucesnika razmene nije Zeleo drugu
robu).

Smatra se da prvi koreni koriScenja razliCitih predmeta kao sredstava pla¢anja
datiraju par vekova pre Hrista. Po izvesnim tragovima, joS su u drevnom Vavilonu u
periodu VII do V veka pre nove ere postojali trgovci Cije je zanimanje bilo da
skupljaju 1 ¢uvaju hranu i neke druge proizvode koje su davali u zajam. Ve¢ tu
mozemo naci korene razvoja odredjenih bankarskih poslova. Kako su se pozajmice
davale u naturalnom obliku, korisnik zajma je morao da vrati istu takvu robu uz
kamatu, koja je imala zelenaski oblik. Interesantno je napomenuti, da su potvrde koje
su se izdavale za proizvode mogle koristiti 1 kao sredstvo placanja. Na taj nacin, ve¢
u to doba mozemo sresti prapocCetke pojave hartija od vrednosti.

Uporedo sa razvojem poljoprivrede, zanatstva i trgovine dolazilo je i do
razvoja novca. U antickoj Grékoj svaki grad-drzava je imao svoj novac. Javila se
potreba zamene novca izmedju gradova kako bi se olakSala medjusobna trgovina i
promet. Tako su se pojavili posebna vrsta posrednika - takozvani trapezari koji su
obavljali poslove zamene. U njima 1 njihovom poslovanju nalazimo korene 1 zacCetke
onoga Sto danas nazivamo deviznim trziStem. Naravno, ni u jednom od pomenutih
slu¢ajeva ne mozemo govoriti o pravom finansijskom trziStu, ve¢ nekim
prapocecima obavljanja formalnih poslova sa razli¢itim oblicima finansijske aktive.

Prve prave korene nastanka jedinstvenog finansijskog trzista nalazimo pre
otprilike 2.000 godina u doba Rimskog carstva. Rimljani preuzimaju mnoga iskustva
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