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U savremenom privrednom Zzivotu pojam hartija od vrednosti ima razliito
znaenje. Tako na pr. Zakon o obligacionim odnosima, hartije od vrednosti definiSe:
"Hartija od vrednosti je pismena isprava kojom se njen izdavalac obavezuje da ispuni
obavezu upisanu na toj ispravi njenom zakonitom imaocu".

Hartija od vrednosti je isprava o nekom gradanskom imovinskom pravu koje je
usko vezano za tu hartiju i ¢ije je iskoriS¢avanje uslovljeno drzanjem te isprave.

Iz gornje definicije proizilazi da su hartije od vrednosti isprave koje moraju da
ispunjavaju odredene uslove i to:

e Da su to pismene isprave

e Da je u tim ispravama oznaceno izvesno gradansko (imovinsko ili li¢no)
pravo

e Da je postojanje (i moguénost ostvarenja) tog prava veoma jasno
povezano sa postojanjem same isprave (hartije od vrednosti).

Drugim re¢ima, da bi se stekla svojstva hartije od vrednosti, u pismenoj ispravi
mora da se inkorporira pravo po osnovu duznicko-poverilackih odnosa. To pravo se ne
mozZe ostvariti ni preneti na drugog bez same isprave. Pored inkorporacije prava, ova
pismena isprava treba da poseduje sposobnost za promet (negocijabilnost). Tek po
isponjenju ova dva osnovna uslova (inkorporacija prava i negocijabilnost) pismena
isprava stiCe svojstva hartije od vrednosti.

Kod svake hartije od vrednosti bitna su tri lica:

1. izdavalac ili emitent, odnosno lice koje je hartiju izdalo

2. poverilac ili korisnik, i on je kao vlasnik hartije legitimisan da koristi
pravo koje iz hartije proizilazi

3. duznik ili obveznik, duzan je o roku i na utvrden nacin da izvrsi obavezu,
ili ¢inidbu, koja iz hartije od vrednosti proizilazi

Ima vise vrsta i joS viSe raznih podvrsta hartija od vrednosti, sve one imaju
nekoliko opstih, zajednickih karakteristika, a to su:

1. formalnost pravnog posla: hartija od vrednosti uvek mora biti u obliku
pismene isprave

2. inkorporiranost pravnog posla: u hartiji od vrednosti uvek je
inkorporirano neko imovinsko stvarno pravo, s tim Sto pored imovinskog
moZe biti inkorporirano i neko drugo pravo

3. vezanost inkorporiranog prava za postojanje same hartije kao pismene
isprave, bez koje se ovo pravo mne mozZe ostvariti ni prenositi na druge

4. prenosivost, negocijabilnost, tj. sposobnost hartije od vrednosti da bude
predmet pravnog prometa, takode je opSta karakteristika hartija od
vrednosti. Treba ukazati da je pojam negocijabilnost jezicki i istorijski Siri
od pukog ¢ina prenosivosti. U istorijskom razvoju negocijacija je imala
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