1. UVOD

U savremenoj privredi, u razvijenosti financijskog trzista, vrednosni papiri imaju
raznovrsnu ulogu u unutra$njem i u medunarodnom prometu. Ta se uloga svodi na to da
vrednosni papiri sluze kao sredstvo placanja, sredstvo kredita i sredstvo robnog prometa.

Pocetkom 90-tih godina u Hrvatskoj je zapoCeo proces pretvorbe i privatizacije
gospodarskih subjekata, a s njime i funkcioniranje takvog financijskog sistema Kkoji
podrazumeva visestruku primenu vrednosnih papira. Osnovane su prve burze koje su oznacile
pocetak organiziranog trgovanja vrednosnim papirima i pojavu dugoro¢nih vrednosnih papira
na nasoj gospodarskoj sceni.

Vrednosni papiri omogucavaju maksimalnu mobilizaciju slobodnih novc¢anih
sredstava i njihovu brzu cirkulaciju u prometu, jer se mogu lako i bez velikih smetnji prenositi
s jedne osobe na drugu, Sto prvenstveno dolazi do izrazaja kod vrednosnih papira koji glase na
donositelja, a manje kod onih koji glase na ime.

Zbog svih kvaliteta i osobina koje poseduju i vaznosti koju imaju u funkcioniranju
gospodarskog sistema kako Hrvatske tako i ostalin zemalja, u ovom maturskom radu zelim
predstaviti vrednosne papire kao bitan instrument financijskog trzista, prikazati njihove
podele i pojasniti glavna obelezja nekih najbitnijih vrednosnica kao na primer deonice,
obveznice, menice ili ¢eka.



2. OPCENITO O VREDNOSNIM PAPIRIMA

O tome Sta su vrednosni papiri postoje razli€ite teorije i gledanja, nastala u razli¢itim
druStveno-ekonomskim i politickim sistemima i prostorima.

U poslovnoj praksi pojavio se Citav niz papira u kojima su upisana odredena
imovinska prava, koja se ostvaruju posredstvom tih papira i poprimaju vanjski materijalni
oblik nalik robi.

Heinrich Bruner izrazio je sledece shvatanje, koje se uglavhom prihvatilo, o
vrednosnim papirima: Vrednosni papir je isprava u kojoj je upisano neko privatno pravo
na nacin da je za ostvarenje tog prava potrebno posedovanje same isprave.

Prava i obveze, kao verovni¢ko-duznic¢ki odnos, ne mogu se uzimati u posed, ali se u
zamenu mogu predati pisani dokazi 0 postojanju potraZzivanja i obveza. To dovodi do
pismenih isprava posredstvom kojih se izvrSavaju odredene ¢inidbe, oznacene u njima.
Imatelj pisane isprave ima, zavisno 0 njenom sadrzZaju, pravo na nju i prava koja proizlaze iz
nje. Pisane izjave dokazuju postojanje prava i simboliziraju egzistenciju potrazivanja,
odnosno obveze. Prenosom pisane isprave o postojanju prava, odnosno potraZivanja, obavlja
se istovremeno i prenos potrazivanja. Tako nastaje vrednosni papir. Papir sam za sebe ima
neznatnu vrednost, ali upisana potrazivanja u njemu imaju toliku vrednost koliko je
potrazivanje koje je u njemu inkorporirano. Skoro bezvredan papir u smislu vrednosti
supstance iz koje je napravljen postaje papirom od vrednosti.

Kupac potrazivanja kupljenu trazbinu predaje tre¢oj osobi predajom vrednosnog
papira, §to omogucava cirkulaciju prava na trzistu.

Vrijednosti (prava) inkorporirane u vrijednosnim papirima mogu biti:;
1. novcane,

2. stvarne,

3. kapitalske.

U kapitalistickoj privredi vrednosni papiri sluze kao instrument nov¢anog prometa i
prometa kapitala koji se obavlja na kreditnom trzistu, koje se obi¢no deli na nov¢ano trziste
(za kratkorocne kredite) i trziSte kapitala (za dugorocne kredite).

Kod vrednosnih papira vrednost moze biti dvojaka:
1. nominalna ili naslovna,
2. tecajna.

Nominalna ili naslovna vrednost je iznos na koji glasi papir i vidi se iz teksta isprave
te kod verovnickih papira ¢ini visinu trazbina, a kod papira ucesca visinu ucesca.

Vrednost po kojoj se kupuju i prodaju papiri naziva se tecajna vrednost vrednosnih
papira. U razvijenom privrednom sistemu, gde funkcioniraju burze i druge organizacije i
institucije financijskog trzista, formira se cena, pri ¢emu se razlikuju papiri koji sluzbeno
kotiraju na burzama i objavljuju se u burzovnom listu i papiri koji ne kotiraju.
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