Ovo je diplomski rad koji sam prekucavala jednoj devojci i u
potpunosti je plagijat neke knjige. Njoj je proslo kao

diplomski, Neka hrabri pokusSaju...

Uvod

Jedan sluzbenik za investicije velike monetarno-centralne banke izjavio je:
.Ne postoji nacin da ja pobedim! Ja ili kupujem obveznice kada je njihova cena

najvise ili ih prodajem kada je njihova cena najniza. Ko zeli ovakvu vrstu posla?“.



Uloga investicija u bankarskom i finansijskom

menadzmentu

Primarna funkcija vecine banaka i mnogih njihovih bliskih konkurenata nije
da kupuju i prodaju obveznice, ve¢ da odobravaju zajmove preduzecima i
pojedincima. U stvari, zajmovima se pomazu poslovne investicije i veca
potroSnja u lokalnom regionu. Ovim zajmovima na kraju se obezbeduje posao i
dohodak za hiljade rezidenata u regionu, a mnogi od njih nisu zajmoprimaoci
sredstava iz finansijskog sistema, ali svakako indirektno imaju korist od zajmova

koje finansijske institucije odobravaju u njihovom regionu.

Kupovina i prodaja obveznica ipak imaju svoje mesto jer sva sredstva
jedne finansijske institucije na mogu da se raspodele na zajmove. Pre svega,
mnogi zajmovi su nelikvidni — oni se ne mogu lako prodati pre dospeca ako je
banci ili drugoj instituciji — zajmodavcu hitno potreban gotov novac. Drugi
problem je Sto zajmovi spadaju u najrizicnija sredstva, obi¢no sa najviSim
kamatnim stopama za neizvrSene obaveze po bilo kojoj vrsti kredita. Pored
ovoga, male i srednje banke, kao i Stedne institucije, najve¢i deo zajmova
uglavnom dobijaju iz lokalnog regiona. Prema tome, svaki znatan pad ekonomske
aktivnosti u regionu utice na kvalitet najve¢eg dela portfelja prose¢nog zajma.
Tada obi¢no prihod po zajmu komercijalnih banaka i drugih selektiranih
finansijskih institucija u SAD i u mnogim drugim zemljama podleZze oporezivanju,
pa se zbog toga javlja potreba za poreskom zaStitom u periodima kada je visoka

stavka Cistog prihoda po zajmu.

1z svih ovih razloga komercijalne banke i Stedionice shvatile su da treba da
prenesu znatan deo svog portfelja kapitala — obi¢no nesSto izmedu petine do
trecine ukupnog kapitala — u neku drugu znacajnu kategoriju prihoda: investicije

u hartije od vrednosti kojima upravljaju sluzbenici za investicije. Pored toga,
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