UVOD

Svetska ekonomija je ve¢ nedeljama u krizi. Indeksi na berzama Sirom
sveta, od Tokija do Sao Paola. ,,u crvenom* su. Gubici se mere stotinama
milijardi dolara. Dok jedni analiti¢ari tvrde da se ovoj ,.kreditnoj krizi* nazire
skori Kkraj, neizvesnost na svetskim trzistima je i dalje ogromna i mnogi
analitiCari prognoziraju da kriza izazvana slomom trziSta ,sabprajm“
hipotekarnih kredita u SAD — mozda predstavlja poc¢etak nove recesije.

Odobren je veliki broj kredita ,,visokorizi¢nim pojedincima®, ljudima koji
u proslosti ve¢ nisu uspeli da otplate pozajmice, kao 1 veliki broj samo
hipotekama garantovanih stambenih kredita mladim kupcima bez ,kreditne
istorije®. Ovakvi, rizini krediti, koji se odobravaju sa mnogo ve¢im kamatama
od drugih kredita, u americkom finansijskom Zargonu nazivaju se ,,sabprajm
kreditima®. Pocetkom godine ,sabprajm*“ krediti su predstavljali, prema
procenama stru¢njaka, petinu svih stambenih kredita u SAD. Odobreno je preko
osam miliona ovih kredita sa astronomskim kamatama, ukupne vrednosti
procenjene na oko 1.400 milijardi dolara.

Ovi rizi¢ni krediti su bankama delovali kao najbolji posao. Krenula i bitka
za ove dokazano nepouzdane klijente — banke su tokom prethodne dve godine
stalno snizavale kriterijume za davanje kredita i podizale kamate. Ovo je jedno
vreme delovalo kao uspe$na strategija. Cak se i ameri¢ka vlada hvalila da je,
zahvaljujuéi ovakvim kreditima, devet miliona siromasnih Amerikanaca — koji
pod strozim, decenijama primenjivanim uslovima ne bi imali Sanse da se zaduze
— doslo do sopstvenog stana ili kuce.

Vecina njih nisu bili dugo ponosni vlasnici. Problem je eksplodirao u
sadasnju globalnu ekonomsku krizu kada istovremeno veliki broj duZnika vise
nije bio u stanju da vraca ,,kreativne® kredite — ve¢inom su to bili duznici koji po
ugovoru konacno, pored kamate, morali da po¢nu da otplacuju 1 glavnicu.
Ocekuje se da ¢e ove godine preko dva miliona onih koji su uzeli ove
,.kreativne‘ kredite ostati bez kuce 1li stana.

Banke su preuzimale stanove koji su bili stavljeni pod hipoteku. Ali, kako
se na trziStu nekretnina iznenada u ponudi pojavio ogroman broj stambenih
jedinica, od kojih mnoge jos nisu bile zavrSene, njihova vrednost je naglo pala i
kreditori viSe nisu bili u stanju da prodajom stambene jedinice nadoknade sumu
koju su svojevremeno odobrili kao stambeni kredit.



U siromasnijim delovima nekih americkih gradova cele ulice su skoro bez
stanovnika — oni koji nisu uspevali da otplacuju kredite su izbaceni, a
ispraznjene kuce niko ne zeli da kupi. Preostali stanovnici se s razlogom plase
da ¢e ove napustene kuce postati utociSta bandi 1 narkomana 1, takode uzalud,
pokusavaju da prodaju svoje kuce. ,,Njujork tajms* se ve¢ pita ,,da li ¢e kriza
hipoteka progutati cele gradove®.

O nesre¢nicima koji su prethodnih meseci ostali bez stanova 1 kuca, ipak,
malo ko razmislja. U o€ima javnosti oni su sami krivi jer su se pruzili preko
gubera odlucivsi da Zive komfornije nego $to im dozvoljavaju primanja.

Nema mnogo simpatija ni za finansijske problema kreditora, od kojih su
mnogi ve¢ bankrotirali. Zabrinutost na trZiStu je vezana za nevolje onih koji su
kreditirali kreditore — velike ,,hedz fondove™ i vodece svetske banke koje su na
razne nacine kreditorima pozajmljivale pare koje su onda oni plasirali kao
»sabprajm* kredite.

U epicentru krize su americki ,,hedZz fondovi“ kojima su novac radi
profitabilnijeg investiranja poveravali ne samo bogati privatni ve¢ 1 veliki
Hinstitucioni investitori, kao Sto su drzave, velike zaduzbine i penzioni fondovi.
Hedz fondovi su, za razliku od drugih investicionih fondova, otvoreni samo za
velike i bogate investitore. Aktivnosti i investiranje ovih fondova ne podlezu
pravilima i institucionalnom nadzoru koji kontroliSe — i samim tim Stiti — druge
investitore. Neki od ovih fondova, koji su previse novca ulozili u trZiste
stambenih kredita u SAD, ve¢ su izgubili 80 odsto novca koji im je poveren na
investiranje sa raznih strana sveta. Mnogima je teSko da razumeju kako problem
nekoliko miliona Amerikanaca da otplate svoje stambene kredite moze dovesti
do tako velikog pada akcija u mnogim drzavama i ozbiljno uzdrma mocne
investitore 1 finansijske institucije Sirom kapitalisti¢kog sveta.

Novac je roba kao i svaka druga. Pare koje su americ¢ki kreditori
neodgovorno odobrili kao stambene kredite dokazano loSim platiSama su
uglavnom prethodno bile ,kupovane* u Francuskoj, Nemackoj, Kanadi,
Australiji, Hongkongu ili Singapuru u sklopu komplikovanih aranzmana i paketa
koje ,,Njujork tajms* opisuje kao sofisticirane proizvode ,,novog finansijskog
inZenjeringa“.

Najveci gubici su zabelezeni u najbogatijim evropskim zemljama — ovo je
jedna od retkih svetskih kriza u kojoj najvecu cenu nece platiti zemlje u razvoju.
Nemacki 1 francuski ekonomisti smatraju da su, finansiraju¢i prakticno
neotplative hipotekarne kredite u SAD, banke i veliki investitori iz ovih zemalja
u sustini od Amerikanaca kupovale ,,pokvarenu‘ robu. Bogati Evropljani najveci
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