1. Uvod

Berze imaju ogroman znacaj u razvoju trziSne privrede. One predstavljaju osnovni
mehanizam za funkcionisanje trziSta kapitala, njegovo srce. Bez berzi trZiste kapitala u jednoj
zemlji ne moze da funkcioniSe na adekvatan nacin i u punom obliku.

Danas su berze visoko organizovane institucije, sa specificnim oblikom inkorporacije,
odnosno one su neprofitne institucije, u vlasnistvu drzave, ili uéesnika u trgovini, sa strogo
utvrdenim pravilima trgovanja i definisanim predmetima i ucesnicima. Od kad postoje, berze
predstavljaju neutralno javno mesto na kome se izvrSavaju nalozi za kupovinu ili prodaju, i
blagovremeno pruzaju informacije o svim zakljuéenim transakcijama. Koncetracijom transakcija
ponude i traznje na jednom mestu uslovljava formiranje cena za odredenu transakciju. U
sadasnje vreme, procesa tranzicije u postkomunistickim zemljama privatizacija drustvenih
sredstava, odn. nastanak brojnih akcionarskih drustava, osim ostalog iziskuje kao neminovnost
potrebu organizovanja trzista na kome ce se trgovati akcijama ovih preduzeca ali i drugim
hartijama od vrednosti. Jer u protivnom vlasnicka transformacija moze doziveti fijasko, bolje
re¢eno biée bez ikakvih rezultata i efekata.

Iz tih razloga berze imaju u trzisSnoj privredi nezamenjivu ulogu i viSestruk zanacaj: -
predstavljaju organizovano i od strane drzave kontrolisano trziSte novca;

- olakSavaju i ubrzavaju promet novca;
- ukoliko se ne zloupotrebljavaju u Spekulativne svrhe, pozitivno uti¢u na harmonizaciju
i stabilnost odnosa u nacionalnoj privredi.

2. Pojam berze

Berza prestavlja institucionalizovano razmensko mesto na kojem pojedini clanovi
obavljaju robnu razmenu ili transakcije hartija od vrednosti, a u cilju sticanja dobiti, i mesto gde
se na osnovu njihove ponude i traznje vrsi vrednovanje hartija od vrednosti.

Drugim recCima, berza predstavlja prostor na kome se trguje dugorocnim finansijskim
instrumentima. Postoji viSe razliCitih objasnjenja o nastanku reci »berza«.

Po jednom misljenju re¢ koja oznacava lokaciju za specificnu funkciju trgovine, u
srednjevekovnoj Holandiji bila je ime familije Van der Burse, u Cijoj je zgradi obavljana trgovina
vrednosnim papirima, $to je i najubjedljivije objasnjenje ovog pojma.




Drugo misljenje polazi od toga da ovaj izraz znaci kesu za novac, Sto nastaje od francuske
reci »bourse«.

Kako i sam naziv, tako se i vreme nastanka razliito interpretira, pa tako postoji vise
varijanti o nastanku berzi.

Po jednom misljenju, prve berze se javljaju sredinom XVI veka i to u Londonu »Royal
Exchage«, osnovana 1566. godine, danasnja »Stock Exchage«, i u Parizu »Bourse de valeurs«
osnovane 1563. godine.

Po drugom misljenju prva berza je osnovana u Anversu (Antwerpen) 1460. godine.
Kasnije su osnovane berze u Lionu (Lyon) 1564, Tuluzu (Toulous) 1549, Hamburgu 1558, Parizu
1563, Londonu 1570 itd. Na ovim berzama trgovalo se hartijama od vrednosti i novcem. U
nasim krajevima prva berza na kojoj se trgovalo robama i novéanim efektima osnovana je 1886.
godine u Beogradu, zatim u Zagrebu 1920. godine, Ljubljani 1924. godine. Posle Drugog
svetskog rata 1959. godine u Jugoslaviji je osnovana kao jedina opSte robna beza pod nazivom
»Produktna berza« u Novom Sadu. Nju je osnovalo narodno vece republike Srbije. U Jugoslaviji
pored ove (robne) berze postojale su josS dve, i to: Beogradska berza ad. Beograd kao finansijska
i robna berza (mesovita) osnovana 1989. godine u Beogradu, i Montenegro berza ad. Podgorica
kao finansijska berza osnovana 1993. godine u Podgorici.

3. Vrste berzi

Berze se mogu klasifikovati na razli¢ite nacine zavisno od toga koji se kriterijum
klasifikacije uzima.

1. Prema predmetu trgovine berze se dele na:

- robne ili produktne,

Poslovi na robnim berzama dele se na poslove s realnom robom, koji mogu biti »spot« (
s brzom isporukom do 15 dana), i »forward« ( Ciju brzinu isporuke odreduju berzanska pravila) i
brze poslove tzv. »fjuCerse«, koji ne pretpostavljaju obaveznu isporuku, nego kupoprodaju
standardnih ugovora u kojima su dati svi uslovi osim cene i roka isporuke.

- novcéane ili efektne berze,
- berze usluga i
- mesSovite berze.
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