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1. POJAM, SUSTINA | ULOGA KAMATNE STOPE

U najopSirem izrazu, kamatna stopa izrazava cenu kori$¢enja kreditnih i nov¢anih resursa
na finansijskom trziStu. Visina kamatne stope kao cene koriS¢enja kreditinih i finansijskih
resursa je povezana sa stopom korisnosti sredstava u odnosu na vreme njihovog koris¢enja.
Stopa korisnosti sredstava uvek je veca u sadasnjem vremenu u odnosu na neko buduce vreme,
pa je i kamatna stopa kao izraz cene koriS¢enja odgovaraju¢ih novéanih i finansijskih resursa
razli¢ita i saglasna odredenoj stopi njihove korisnosti. Kamata je troSak pozajmnjivanja novca i
kompenzacija poverioca za odricanje od sopstvene potroSnje i rizike koje preuzima kada
poverava svoj novac drugima. Bez kamata bi bilo vrlo malo kredita, pa bi stoga bi ekonomska
aktivnost bila manja.

Kamata je poznata od najstarijih civilizacija, kao $to je sumerska. Bila je zabranjena
propisima mnogih religija, ukljucujuci hris¢ansku, a i danas kamatu odbacuje islam. Razlog je
uvek isti: navodno zelenaStvo. Ove zabrane se oduvek zaobilaze domisljatim reSenjima, kao Sto
je ucesce zajmodavca u zajednickom poslu sa zajmoprimcem.

Kamatna stopa je bitan i, moglo bi se re¢i, najvazniji instrument funkcionalnog poslovanja
banke. U uslovima deregulacije bankarskog poslovanja i dinami¢nih promena u bankarskom
okruzenju, kamatne stope banke se Cesto menjaju i uskladuju sa novonastalim uslovima
poslovanja banke. To se odnosi na aktivne i na pasivne kamatne stope.

Promenljivost kamatnih stopa je bitna karakteristika poslovne politike banke i klju¢ni faktor
uspesnog poslovanja banke. Od obima i strukture produktivne aktive banke i visine aktivnih
kamatnih stopa zavisi nivo ukupnog kamatnog prihoda banke. A od visine pasivnih kamatnih
stopa zavise ukupni kamatni izdaci banke.

Razlika prihoda izmedu ukupnih aktivnih i ukupnih pasivnih kamatnih stopa predstavlja neto
kamatni prihod banke.

2. TEORIJE FORMIRANJA TRZISNIH KAMATNIH STOPA

Savremena bankarska teorija istice tri klju¢na objasnjenja formiranja trzi$nih kamatnih stopa:

1. teorija preferencija likvidnosti,
2. teorija kreditnih fondova i
3. teorija inflacionih o¢ekivanja

2.1 VRSTE I MODELI OBRACUNA KAMATNIH STOPA

Razlikujemo nekoliko vrsta kamatnih stopa i modela za njihovo izracunavanje.
Vrste kamatnih stopa su:
1. nominalna kamatna stopa,
2. stvarna kamatna stopa,
1. realno pozitivna kamatna stopa,
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