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1. POJAM, SUŠTINA I ULOGA KAMATNE STOPE 
 
 U najopširem izrazu, kamatna stopa izražava cenu korišćenja kreditnih i novčanih resursa 
na finansijskom tržištu. Visina kamatne stope kao cene korišćenja kreditinih i finansijskih 
resursa je povezana sa stopom korisnosti sredstava u odnosu na vreme njihovog korišćenja. 
Stopa korisnosti sredstava uvek je veća u sadašnjem vremenu u odnosu na neko buduće vreme, 
pa je i kamatna stopa kao izraz cene korišćenja odgovarajućih novčanih i finansijskih resursa 
različita i saglasna određenoj stopi njihove korisnosti. Kamata je trošak pozajmnjivanja novca i 
kompenzacija poverioca za odricanje od sopstvene potrošnje i rizike koje preuzima kada 
poverava svoj novac drugima. Bez kamata bi bilo vrlo malo kredita, pa bi stoga bi ekonomska 
aktivnost bila manja. 
 
 Kamata je poznata od najstarijih civilizacija, kao što je sumerska. Bila je zabranjena 
propisima mnogih religija, uključujući hrišćansku, a i danas kamatu odbacuje islam. Razlog je 
uvek isti: navodno zelenaštvo. Ove zabrane se oduvek zaobilaze domišljatim rešenjima, kao što 
je učešće zajmodavca u zajedničkom poslu sa zajmoprimcem. 

 
Kamatna stopa je bitan i, moglo bi se reći, najvažniji instrument funkcionalnog poslovanja 

banke. U uslovima deregulacije bankarskog poslovanja i dinamičnih promena u bankarskom 
okruženju, kamatne stope banke se često menjaju i usklađuju sa novonastalim uslovima 
poslovanja banke. To se odnosi na aktivne i na pasivne kamatne stope.  

 
Promenljivost kamatnih stopa je bitna karakteristika poslovne politike banke i ključni faktor 

uspešnog poslovanja banke. Od obima i strukture produktivne aktive banke i visine aktivnih 
kamatnih stopa zavisi nivo ukupnog kamatnog prihoda banke. A od visine pasivnih kamatnih 
stopa zavise ukupni kamatni izdaci banke.  
 

Razlika prihoda između ukupnih aktivnih i ukupnih pasivnih kamatnih stopa predstavlja neto 
kamatni prihod banke. 

 
 

2. TEORIJE FORMIRANJA TRŽIŠNIH KAMATNIH STOPA  
 
Savremena bankarska teorija ističe tri ključna objašnjenja formiranja tržišnih kamatnih stopa:  
 

1. teorija preferencija likvidnosti,  
2. teorija kreditnih fondova i  
3. teorija inflacionih očekivanja 

 
2.1 VRSTE I MODELI OBRAČUNA KAMATNIH STOPA 
 
Razlikujemo nekoliko vrsta kamatnih stopa i modela za njihovo izračunavanje. 
Vrste kamatnih stopa su:  

1. nominalna kamatna stopa,  
2. stvarna kamatna stopa,  

1. realno pozitivna kamatna stopa,  
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NA NAŠIM SAJTOVIMA MOŽETE PRONAĆI SVE, BILO DA JE TO SEMINARSKI, DIPLOMSKI  ILI  MATURSKI 
RAD, POWERPOINT PREZENTACIJA I DRUGI EDUKATIVNI MATERIJAL. ZA  RAZLIKU OD OSTALIH MI VAM 

PRUŽAMO DA POGLEDATE SVAKI RAD, NJEGOV SADRŽAJ I PRVE TRI STRANE TAKO DA MOŽETE TAČNO DA 
ODABERETE ONO ŠTO VAM U POTPUNOSTI ODGOVARA. U BAZI SE NALAZE  GOTOVI SEMINARSKI, 

DIPLOMSKI I MATURSKI RADOVI  KOJE MOŽETE SKINUTI I UZ NJIHOVU POMOĆ NAPRAVITI JEDINSTVEN I 
UNIKATAN RAD. AKO U BAZI  NE NAĐETE RAD KOJI VAM JE POTREBAN, U SVAKOM MOMENTU MOŽETE 

NARUČITI DA VAM SE IZRADI NOVI, UNIKATAN SEMINARSKI ILI NEKI DRUGI RAD RAD NA LINKU IZRADA 
RADOVA.  PITANJA I ODGOVORE MOŽETE DOBITI NA NAŠEM FORUMU ILI NA 
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